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ABSTRACT 

Working capital turnover can be used as a reference for assessing the efficiency of working capital 

managed by an entity in a period that is used to carry out daily operations, as well as to support the 

sales and growth of the entity. This study aims to determine the level of influence of Working Capital 

Turnover on profitability with net profit margin ratio in manufacturing companies from various 

sectors. This study used the Systematic Literature Review (SLR) method to look at influential journals 

using the Perish or Publish (PoP) search engine to collect data using the observation method from 

several research journal documentation with appropriate topics. Selected articles were collected as 

many as 30 articles/journals with a span of 10 years, namely 2012-2022 which became the source of 

data in the preparation of this research report. The results of this study indicate that Working Capital 

Turnover has no significant effect on the profitability of manufacturing companies. 
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1. Latar Belakang  
 

Setiap perusahaan dari berbagai sektor pasti memiliki satu tujuan utama sejak didirikannya, yakni 

untuk mendapatkan laba atau profitabilitas yang tinggi dari hasil operasional perusahaannya. Dalam 

meraih tujuan utama tersebut, perusahaan harus bisa mensiasati atau menyusun stategi yang kuat 

supaya kegiatan operasional yang dijalankan bisa menghasilkan output yang maksimal dengan dana 

yang mendukung, sehingga transaksi yang akan terjadi dalam rangka operasional perusahaan bisa 

dilangsungkan dengan baik dengan modal kerja (working capital) yang telah dianggarkan perusahaan 

(Kieso et al., 2020). 

Perolehan untung atau laba bisa dikatakan menjadi salah satu pertanda baiknya kondisi suatu 

perusahaan. Semakin tinggi untung yang didapat, semakin baik prestasi yang dicapai perusahaan 

(Saputro, 2019). Modal kerja dimiliki oleh setiap perusahaan dapat dilihat efektifitas dan efisiensinya 

dari perputaran modal kerja. Semakin tinggi dan cepat perputaran modal suatu perusahaan, maka 

semakin baik perusahaan beroperasional secara efektif dan efisien sehingga laba atau profitabilitas pun 

meningkat. Perusahaan dinilai bisa memperoleh laba yang tinggi bila mampu mengolah sumber daya 

dalam perusahaan dengan baik (D. Wulandari, 2021).  

Dalam penelitian ini, perusahaan manufaktur adalah yang menjadi subjek utama. Dalam 

operasionalnya, perusahaan manufaktur sangat bergantung pada hasil produksi (output) yang 

dihasilkan dari pemanfaatan modal kerja (working capital) perusahaan. 

 

2. Kajian Pustaka 

 

a) Working Capital (Modal Kerja) 

Sri Dwi Ari Ambarwati i(2010) imenyimpulkan ibahwa imodal ikerja imerupakan imodal iyang iharus 

iada idalam iperusahaan isehingga idalam ikegiatan ioperasionalnya, iperusahaan imenjadi ilancar 

iserta imampu imencapai itujuan iakhir iperusahaan iyaitu imendapat ilaba iyang imaksimal. iModal 

ikerja ibisa idiperoleh idengan imodal ipribadi maupun mengajukan pinjaman di bank.  

b) Konsep Working Capital (Modal Kerja) 

Menurut beberapa sumber yang ada, konsep Working Capital dibagi menjadi tiga konsep antara lain: 

1. Kuantitatif 
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Konsep ini berpendapat bahwa modal kerja berasal dari total aktiva lancar yang sering disebut dengan 

Gross Working Capital. Modal kerja kotor diterapkan untuk mencukupi biaya operasional perusahaan, 

baik secara rutin maupun jangka pendek.  

2. Kualitatif 

Konsep ini menilai bahwa modal kerja berasal dari lebih atau selisih total aktiva lancar dengan 

kewajiban lancar. Total aktiva lancar ini berasal dari modal pemilik ataupun pinjaman jangka panjang. 

Konsep ini dikenal dengan Net Working Capital.  

3. Fungsional 

Konsep ini menekan fungsi sebagai dana perusahaan dalam meraih keuntungan atau profitabilitas 

pokok perusahaan. Perusahaan menggunakan dana seefektif mungkin untuk mendapat keuntungan. 

Semakin tinggi dana yang digunakan, semakin tinggi pula laba yang diperoleh.  

c) Perputaran Modal Kerja (Working Capital Turnover) 

Working Capital Turnover (WCTO) menurut Riyanto (2008) adalah rasio aktivitas dalam mengukur 

penjualan dengan total modal kerja rata-rata (Average Working Capital). Apabila rendah maka 

terindikasi bahwa adanya kelebihan modal kerja yang berasal dari saldo kas perputaran piutang hingga 

inventory dengan jumlah besar (Widiyanti & Bakar, 2014).  

d) Keuntungan penggunaan Perputaran Modal Kerja (WCTO) 

1. Meningkatkan kesehatan keuangan secara keseluruhan 

Ketika suatu perusahaan berada di bawah rasio perputaran modal kerja, perusahaan kemungkinan 

dapat mengalami kekurangan dana dalam kegiatan operasional sehari-harinya dan utang jangka 

pendek. Piutang, manajemen utang dan saham perusahaan, dapat memastikan bahwa perusahaan 

mengelola keuangan kemana dan bagaimana pengalokasiannya dengan efektif untuk efisiensi 

maksimal. 

2. Menjamin tingkat likuiditas 

Dengan penggunaan rasio perputaran modal kerja, dapat meningkatkan efisiensi dalam mengelola arus 

kas dengan maksimal. Rasio yang lebih tinggi akan menghasilkan perputaran modal yang baik dan 

dapat menarik minat investor dan peluang bagi perusahaan untuk meningkat pun tinggi.  

3. Meningkatkan nilai perusahaan 

Sama ihalnya idengan ipeningkatan ikesehatan ikeuangan isecara ikeseluruhan, inilai iperusahaan 

dapat imeningkat iapabila irasio iperputaran imodal ikerjanya itinggi. iIni idapat imembantu 

perusahaan ilebih iunggul idiantara ipara ipesaing idan imenghasilkan irasa ihormat idan inilai itambah 

bagi iperusahaan. 

4. Mencegah gangguan operasi perusahaan 

Penggunaan imodal ikerja idengan iefektif idan iefisien imampu imeningkatkan ipengelolaan ikegiatan 

operasional perusahaan dan mengurangi hambatan dalam kegiatan operasional sehingga dapat 

meningkatkan profitabilitas perusahaan.  

5. Meningkatkan profitabilitas 

Perputaran imodal ikerja iyang ibaik imampu imeningkatkan iprofitabilitas iperusahaan. Hal ini bisa 

dicapai dengan mengurangi hambatan dalam kegiatan operasional dan peningkatan pengelolaan modal 

kerja.  

e) Profitability (Profitabilitas) 

Profitabilitas bisa menggambarkan keberhasilan idan ikelangsungan ihidup perusahaan idengan 

kemampuan iperusahaan idalam imenghasilkan iuntung idalam suatu iperiode i(Maulana i& iGanesha, 

i2020). iDigunakan irasio iprofitabilitas iuntuk menilai ikemampuan perusahaan dalam mendapatkan 

keuntungan, biasanya dengan rumus Net Profit Margin (NPM).  

f) Jenis Rasio Profitabilitas 

1. Margin Laba Kotor (Gross Profit Margin) 

Gross profit margin adalah irasio iuntuk imengukur iprofitabilitas idengan imenilai ipersenan ilaba 

kotor iterhadap ipendapatan iyang idiperoleh idari isales iperusahaan. iLaba ikotor idalam ilaporan 

arus ikas imampu imenggambarkan ibesaran ilaba iyang ididapatkan ioleh iperusahaan idengan 

perkiraan biaya yang digunakan untuk kegiatan operasional perusahaan. 
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2. Margin Laba Bersih (Net Profit Margin) 

Net profit margin atau iNPM iadalah iratio iuntuk imengukur iprofitabilitas dalam imenilai ipersentase 

laba ibersih iyang idiperoleh idari ipengurangan ipajak terhadap ipendapatan iyang idiperoleh idari 

sales. Net profit yang makin tinggi, semakin bagus kegiatan operasi perusahaan.  

 

 
3. Rasio Pengembalian Aset (Return on Assets Ratio) 

Rasio iini imerupakan irasio iuntuk imengukur iprofitabilitas iperusahaan idalam imenilai ipersentase 

keuntungan iyang ididapat iperusahaan itotal iaset isehingga iefisiensi isuatu iperusahaan idalam 

mengelola iasetnya ibisa idinilai. i 

 
 

4. Rasio iPengembalian iEkuitas i(Return ion iEquity iRatio) 

ROE iadalah irasio iuntuk imengukur ikemampuan iperusahaan idalam imenghasilkan ikeuntungan 

dari iinvestasi ipemegang isaham iperusahaan iyang idinilai idalam ipersentase. iROE ididapat idari 

penghasilan i(income) iperusahaan idengan imodal ikerja iyang idiinvestasikan ioleh ipara ipemegang 

saham, ibaik isaham ibiasa imaupun ipreferen. i 

 

 
 

5. Rasio iPengembalian iPenjualan i(Return ion iSales iRatio) 

Merupakan isalah isatu irasio iprofitabilitas iyang imengukur tingkat ikeuntungan iperusahaan isetelah 

dikurangi ibiaya ivariabel iproduksi iseperti iupah, ibahan ibaku idan ilain ilain isebelum idikurang 

dengan ipajak idan ibunga. iRasio iini imenampilkan itingkat ikeuntungan iyang idiperoleh idari itiap 

penjualan iyang ibiasa idisebut idengan imargin ioperasional. i 

 

 
6. Pengembalian iModal iyang iDigunakan i(Return ion iCapital iEmployed) 

ROCE iadalah irasio iuntuk imengukur ikeuntungan iperusahaan idari imodal iyang idigunakan. 

Modal iyang idigunakan iialah ilikuiditas iperusahaan iditambah idengan ikewajiban itidak ilancar 

atau idapat idihitung idengan itotal iaset idikurangi idengan ikewajiban ilancar. i 

 

 
 

 
7. Return ion iInvestment i(ROI) 

Merupakan irasio iyang idihitung idari ilaba ibersih isetelah idikurangi ipajak itotal iaktiva. iROI 

digunakan iuntuk imengukur ikemampuan iperusahaan idalam imenghasilkan ilaba idengan ijumlah 

aktiva isecara ikeseluruhan iyang idisediakan iperusahaan. iSemakin itinggi irasio, isemakin ibaik 

kondisi iperusahaan. 

 

 
8. Earnings iper iShare i(EPS) 

EPS imerupakan irasio iyang imenilai ikemampuan iper ilembar isaham idalam imemperoleh 

keuntungan iuntuk iperusahaan. iEPS iadalah isalah isatu iindikator ipenting ibagi ipara ipemegang 

saham idan icalom ipemegang isaham iuntuk imemperoleh ilaba. i 
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3. Metode Penelitian 

 

Penelitian ini menggunakan imetode iSystematic iLiterature iReview i(SLR) iuntuk imendata ijurnal 

atau iartikel iyang isesuai idengan itema iyang iditeliti iyaitu iuntuk imenilai ipengaruh iworking 

capital iturnover iterhadap iprofitabilitas iperusahaan imanufaktur. i 

Dengan menggunakan 30 jurnal dan artikel yang diperoleh dari mesin pencari yaitu Publish or Perish 

(PoP) untuk menunjang pencarian awal (article found), penyeleksian tahap pertama (candicate 

article), dan akhirnya didapat artikel terpilih (selected article). Pengelolaan berbagai artikel tersebut 

dilakukan dengan bantuan folder pada aplikasi Mendeley versi 19.5.8 (Angeline, 2021). 

Penelitian ini menggunakan dua jenis variabel, yakni variabel independen dan variabel dependen: 

a. Variabel Independen 

 
 

b. Variabel Dependen 

Profitabilitas menurut Irham Fahmi (2015) ada 4 macam, yakni: 

a)  

b)  

c)  

d)  

 

4. Hasil dan Pembahasan 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dari Grafik 1.1, dapat dilihat bahwa jurnal atau artikel penelitian mengenai Working Capital Turn 

Over terhadap Profitabilitas menurun di rangkapan tahun ketiga. Dapat dilihat pada rentang tahun 

2012 – 2015 dan rentang tahun 2016 – 2020, jumlah artikel terkait yang terbit sebanyak 5 jurnal atau 

artikel, sedangkan di rentang tahun 2020 – 2022 jumlah artikel terkait yang terbit mengalami 

penurunan menjadi 4 jurnal atau artikel. 

 

 

 

Grafik 1.1 Tahun Penerbitan Jurnal 
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Grafik 1.2, dapat dilihat bahwa jurnal atau artikel yang telah ditetapkan sebagai selected article 

dikategorikan berdasarkan metode penelitian yang digunakan. 60% dari seluruh selected article atau 

sebanyak 18 jurnal atau artikel menggunakan metode kualitatif dalam penelitiannya. Sedangkan 40% 

dari seluruh selected article atau sebanyak 12 jurnal atau artikel menggunakan metode penelitian 

kuantitatif. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Pada grafik 1.3, dapat dilihat bahwa penelitian terhadap 30 jurnal dari tahun 2012 – 2022 lebih banyak 

yang membahas mengenai “Pengaruh Working Capital terhadap Profitabilitas” di sebuah perusahaan 

atau Bursa Efek Indonesia yang lebih tepatnya untuk jurnal mengenai “Pengaruh Working Capital 

terhadap Profitabiltas” sebanyak 21 jurnal atau artikel, untuk jurnal mengenai “Pengaruh Working 

Capital terhadap Cash Holding” sebanyak 4 jurnal 

atau artikel dan lainnya sebanyak 5 jurnal atau artikel. Jadi total kajian literatur yang digunakan adalah 

sebanyak 30 jurnal atau artikel, berikut rinciannya: 

No Judul Jurnal 
Jumlah 

Hal 

Jumlah 

Ref 
Kesimpulan Jurnal 

1. 

Pengaruh iKomponen i 

Working iCapital 

iTerhadap Profitabilitas 

iPerusahaan 

(Wijaya, i2012) 

7 9 

Komponen imodal ikerja imempunyai idampak 

krusial pada iprofitabilitas iperusahaan. iRasio 

kewajiban lancar iterhadap itotal iaset, icurrent 

iratio iserta leverage iberdampak inegatif 

terhadap iprofitabilitas. Pada isisi ilain, irasio 

asset ilancar iserta irasio likuiditas iberdampak 

positif ipada iprofitabilitas. i i 

2. 

Pengaruh iPerputaran 

iModal Kerja, iUkuran 

iPerusahaan, Pertumbuhan 

iPenjualan, Likuiditas, 

iDan iStruktur Modal 

TerhadapiProfitabilitas 

(D. iWulandari, i2021) 

12 9 

Perputaran imodal ikerja idan iukuran perusahaan 

secara iparsial imemiliki ipengaruh isignifikan 

terhadap profitabilitas, isedangkan ipenjualan, 

likuiditas, idan struktur imodal isecara iparsial 

tidak iberpengaruh signifikan iterhadap 

profitabilitas. iPerputaran imodal kerja, iukuran 

perusahaan, ipenjualan, ilikuiditas, idan struktur 

modal isecara isimultan iberpengaruh signifikan 

terhadap iprofitabilitas. i 

Grafik 1.2 Metode Penelitian 

Grafik 1.3 Topik Jurnal 
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No Judul Jurnal 
Jumlah 

Hal 

Jumlah 

Ref 
Kesimpulan Jurnal 

3. 

Return iOn iEquity i(ROE) 

Dalam iMemediasi 

iAntara Kepemilikan 

iManajerial Dengan 

iModal iKerja (Working 

iCapital) 

(Mauliddah i& iFajriah, 

i2021) 

18 24 

Kepemilikan imanajerial itidak imemiliki 

pengaruh signifikan iterhadap imodal ikerja idan 

ROE, sedangkan iROE iberpengaruh ipositif 

namun itidak signifikan iterhadap imodal 

kerja,idan iROE itidak dapat imemediasi 

pengaruh iantara ikepemilikan manajerial idengan 

modal ikerja ipada iperusahaan idi sektor 

telekomunikasi iyang iterdaftar iada iBEI periode 

2015-2019. i 

4. 

Pengaruh iWorking 

iCapital Management i 

iTerhadap Profitabilitas 

iPerusahaan Manufaktur 

iIndeks iLQ45 

(Setiawati, i2022) 

8 16 

CATA isebagai ivariable iindependen 

berpengaruh positif isignifikan iterhadap 

EBITTA. iWorking capital atau icurrent iasset 

yang itinggi iakan imenaikkan 

profitabilitasiperusahaan. iPengaruh ipositif idari 

working icapital iterhadap iprofiabilitas 

disebabkan oleh irendahnya itingkat iutang 

perusahaan, iyang tercermin idari ipengaruh idan 

hubungan iyang inegatif signifikan iantara iutang 

dan iprofitabilitas perusahaan. TLTA 

sebagaiivariable iindependen iberpengaruh 

negatif isignifikan iterhadap iEBITTA. iBahwa 

financial idebt iratio iyang itinggi, imenurunkan 

profitabilitas iperusahaan. i 

5. 

Analisis iPengaruh 

iCurrent Ratio, iWorking 

iCapital Turnover, iDan 

iTotal iAsset Turnover i 

iTerhadap iReturni On 

iAsset 

(Ginting, i2018) 

10 16 

Secara isimultan i(Uji iF) imenunjukan ibahwa 

icurrent ratio, iworking icapital iturnover, iserta 

itotal iasset turnover imemiliki idampak iyang 

isignifikan iserta positif iterhadap iROA ipada 

iperusahaan. iSecara parsial i(uji it) imenunjukan 

ibahwa itotal iperputaran aset imemiliki 

ipengaruh iyang isignifikan idan ipositif terhadap 

iROA, isedangkan icurrent iratio idan working 

capital iturnover itidak iberpengaruh isignifikan 

terhadap ireturn ion iasset ipada iperusahaan. i 

6. 

Pengaruh iEfisiensi 

iModal Kerja i“Working 

iCapital Turnover” iDan 

iDebt iTo Equity 

iTerhadap Profitabilitas 

i“Return iOn Equity” Pada 

iBeberapa Perusahaan 

iManufaktur Industri 

iFood iAnd Bevereges 

yang iTerdaftar Di iBursa 

Efek iIndonesia (BEI)  

Periode i2009-2013 

(Safar, i2020) 

24 17 

1. Pengaruh iworking icapital iturn iover idan 

idebt i ito i iequity ireturn i ion i iequity ipada 

iperusahaan iberpengaruh i i i ipositif i i i idan i i i 

isignifikan. 

2. iPengaruh iworking i i icapital i i iturn iover 

iterhadap ireturn i ion i iequity iberpengaruh 

ipositif i idan i isignifikan i idan i iantara idebt i 

ito i iequity iterhadap ireturn i ion i iequity itidak i 

iterdapat ipengaruh isignifikan i. 

3. iPengaruh iworking icapital iturn iover idan 

idebt ito iequity iterhadap ireturn ion iequity 

idalam i ipenelitian iini i iberkriteria i ilemah, 

iberdasarkan ihasil i ikoefisien i idan i iuntuk i 

iangka i iR isquare iyang i i idiartikan ibahwa 

iworking i icapital i iturn i iover idan idebt i i i ito 

iiequity imemiliki i i i ipengaruh iterhadap ireturn 

ion iequity idan i i isisanya idipengaruhi i i ioleh 

ifaktor i i ilain i i iyang i i itidak i iditeliti idalam 

ipenelitian iini. i 

7. Pengaruh iPerputaran 7 8 Dapat i idisimpulkan i ibahwa i iwalaupun i 
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No Judul Jurnal 
Jumlah 

Hal 

Jumlah 

Ref 
Kesimpulan Jurnal 

iModal Kerja i(Working 

iCapital Turnover) 

iTerhadap Profitabilitas 

i(Net iProfit Margin) 

iPada iPT iXYZ 

(Maulana i& iGanesha, 

i2020) 

imodal i kerja i iyang itersedia imeningkat 

iselama iperiode 2012 isampai idengan i2016 i 

inamun idari isisi penjualan imengalami i 

ipenurunan i iyang i mengakibatkan iperputaran 

imodal ikerja iPT iXYZ tidak istabil. 

8. 

Analisis iPengaruh 

iWorking Capital 

iTurnover iTerhadap 

Likuiditas iDan 

iProfitabilitas 

(Savitri, i2014) 

8 11 

Berdasarkan ihasil ipenelitian iberkesimpulan 

ibahwa WCT ipengaruhnya itidak isignifikan 

iterhadap Likuiditas imaupun iProfitabilitas. 

9. 

Pengaruh iWorking 

iCapital Turnover, iCash 

iTurnover, Inventory 

iTurnover iDan Current 

iRatio iTerhadap 

Profitabilitas i(ROA) 

Perusahaan iProperty idan 

Real iEstate iYang 

iTerdaftar Di iBEI 

(Widiyanti i& iBakar, 

i2014) 

16 11 

Berdasarkan ihasil ipenelitian isecara iparsial i(uji 

it) disimpulkan ibahwa iworking icapital turnover 

itidak berpengaruh iterhadap iprofitabilitas, icash 

iturnover berpengaruh isignifikan iterhadap 

iprofitabilitas, inventory iturnover iberpengaruh 

ipositif isignifikan terhadap iprofitabilitas idan 

iCurrent iRatio itidak berpengaruh iterhadap 

iprofitabilitas. iSedangkan ihasil penelitian 

isecara isimultan i(uji if) idapat idisimpulkan 

bahwa iworking icapital iturnover, icash turnover 

i, inventory iturnover idan icurrent iratio isecara 

bersama-sama iberpengaruh isignifikan iterhadap 

profitabilitas. i 

10. 

Pengaruh iModal iKerja 

iDan Kemampuan 

iProduksi Terhadap 

iKinerja iKeuangan 

UMKM 

(Rajindra iet ial., i2018) 

15 75 

Hasil ipenelitian iini imenyimpukan ibahwa 

modal kerja idan ikemampuan ipro 

duksiberpengaruh signifikan iterhadap ikinerja 

keuangan iUMKM. i 

11. 

Analisis iPengaruh 

iWorking Capital 

iTurnover, iFirm Size, 

Growth iOpportunity iDan 

Profitabilitas iTerhadap 

Struktur iModal 

iPerusahaan PT iFast 

iFood iIndonesia Tbk 

(Lilianti i& iValianti, 

i2019) 

10 16 

Disimpulkan ibahwa iperputaran imodal ikerja 

perusahaan i> i3 ikali isehingga itingkat iefisiensi 

perputaran imodal ikerja iperusahaan itahun 

2014-2018 iadalah iefisiensi. iHal iini 

menunjukkan rendahnya ipotensi ipertumbuhan 

perusahaan iyang berarti iperusahaan itersebut 

tidak imemiliki fleksiblilitas iuntuk iberinvestasi 

secara ioptimal, karenakan imanajer iperusahaan 

akan imelakukan pengalihan idari ikreditur 

kepada iinvestor, isehingga perusahaan itersebut 

diharapkan imemiliki itingkat utang iyang  

rendah. 

12. 

Pengaruh iCapital 

iStructure Dan iWorking 

iCapital Management 

iTerhadap Profitabilitas 

(IZFS i& iSurachim, 

i2016) 

5 24 

Dapat idisimpulkan ibahwa ihasil iuji it 

menunjukkan bahwa istruktur imodal 

berpengaruh inegatif iterhadap profitabilitas, 

dengan ipeningkatan istruktur imodal 

berpengaruh iterhadap ipenurunan iprofitabilitas. 

Sedangkan imanajemen imodal ikerja itidak 

berpengaruh iterhadap iprofitabilitas. 

13. Pengaruh iWorking 10 13 1. iVariabel iWCT, iCR, iDTA isecara isimultan 
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iCapital Turnover 

i(WTC), iCurrent Ratio 

i(CR), iDan iDebt iTo 

Total iAssets i(DTA) 

Terhadap iReturn iOn 

Investment i(ROI) 

(Mashady, i2014) 

iberpengaruh isignifikan iterhadap iROI 

iperusahaan ifarmasi iperiode itahun i2009-2012. 

iHal iini itercermin idalam inilai isignifikansi 

ipada itabel iANOVA. i 

2. iVariabel iWCT iberpengaruh isignifikan 

isecara iparsial iterhadap iROI. iVariabel iCR 

iberpengaruh isignifikan isecara iparsial iterhadap 

iROI ipengaruh iROE iterhadap iharga isaham 

isebesar i0,359%. iVariabel iDTA isecara iparsial 

itidak iberpengaruh iterhadap iROI i 

3. iVariabel iWCT iberpengaruh ipaling ibesar 

iterhadap iROI iperusahaan ifarmasi iperiode 

itahun i2009-2012. i 

14. 

Pengaruh iWorking 

iCapital, Struktur iModal 

iDan iCurrent Ratio 

iTerhadap iProfitabilitas 

(Saputro, i2019) 

14 17 

a. iVariabel iworking icapital iturnover itidak 

iberpengaruh iterhadap ireturn ion iasset. i 

b. iVariabel idebt ito iequity iratio iberpengaruh 

iterhadap ireturn ion iasset. i 

c. iVariabel icurrent iratio itidak iberpengaruh 

iterhadap ireturn ion iasset. i 

d. iVariabel iindependen i(working icapital 

iturnover, idebt ito iequity iratio idan icurrent 

iratio) iberpengaruh isignifikan iterhadap ireturn 

ion iasset. 

15. 

Pengaruh iWorking 

iCapital Management 

iTerhadap Profitabilitas 

iPada iUMKM Di Kota 

iSurabaya 

(Sienatra i& iNainggolan, 

i2018) 

9 24 

Inventories idays, iaccount ipayable idays, idan 

icash iconversion icycle iberpengaruh isignifikan 

iterhadap iprofitabilitas. iAccount ireceivable 

idays itidak iberpengaruh isignifikan idengan 

iprofitabilitas. i 

16. 

Pengaruh iWorking 

Capital,iFirm iSize, iDebt 

Ratio, iDan iFinancial 

iFixed Asset iRatio 

iTerhadap Profitabilitas 

(Susanti i& iSaputra, 

i2015) 

9 20 

1. iWorking iCapital, iFixed iFinancial iAssets, 

iFirm iSize, idan iDebt iEquity iRatio isecara 

iparsial iberpengaruh iterhadap iprofitabilitas. i 

2. iWorking iCapital iberpengaruh ipositif idan 

isignifikan isecara iparsial iterhadap 

iprofitabilitas. i 

3. iDebt iEquity iRatio isecara iparsial 

iberpengaruh inegatif iterhadap iprofitabilitas. 

4. iFirm iSize isecara iparsial iberpengaruh 

inegatif iterhadap iprofitabilitas. 

5. iFixed iFinansial iAssets isecara iparsial 

iberpengaruh inegatif iterhadap iprofitabilitas. 

17. 

Pengaruh iGrowth 

Opportunity, iNet 

iWorking Capital, iCash 

iConversion Cycle dan 

iDividend iPayout 

Terhadap iCash iHolding 

(E. iA. iWulandari i& 

iSetiawan, i2019) 

16 41 

a). iGrowth iopportunity itidak iberpengaruh 

iterhadap icash iholding iperusahaan isektor 

iproperty idan ireal i iestate. 

b). iNet iworking icapital iberpengaruh isignifikan 

ipositif iterhadap icash iholding. 

c). iCash i iconversion i icycle iberpengaruh i 

isignifikan i inegatif i iterhadap icash i iholding 

iperusahaan isektor iproperty. 

d). iDividend i ipayout itidak i iberpengaruh i 

iterhadap icash i iholding iperusahaan i isektor 

iproperti idan ireal i iestate 
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e). iHasil iAdjusted i i iR² ipada i i ipenelitian i i 

iini i i imenunjukkan i ibahwa i ikontribusi i 

ivariabel i iindependen i iterhadap i ivariabel i 

idependen i ihanya  

 sebesar i10,89% idan isebesar i89,11% 

idipengaruhi ioleh ivariabel ilain i iyang itidak 

iditeliti idalam ipenelitian iini. i 

18. 

Impact iOf iWorking 

iCapital Management iOn 

Profitability iOf iThe 

iSelected Listed iFMCG 

Companies iIn iIndia 

(Jana, i2018) 

10 16 

Empirical iresults ishow ithat ithe inet iprofit 

margin relationship iof imajor iglobal icompanies 

has ia positive iand isignificant iimpact ion return 

on investment iand ireturn ion iequity iof isector 

profitability. iOf ithe i13 iindependent ivariables 

introduced, ithe ivariables iTotal iAsset Turnover, 

Dividend iPayout iRatio, iCash iConversion 

Cycle, Company iSize, iGross iProfit iMargin, 

Liquidity Ratio, iand iWorking iCapital iTurnover 

are important. i 

19. 

Pengaruh iWorking 

iCapital iTurnover, 

iReceivable iTurnover, 

iInventory iTurnover iDan 

iTotal iAsset iTurnover 

iTerhadap iProfitabilitas 

iPerusahaan 

(Nurjanah i& iHakim, 

i2018) 

20 29 

1. iWorking icapital iturnover idan i ireceivable 

iturnover itidak iberpengaruh isignifikan 

iterhadap iprofitabilitas. 

2. iInventory iturnover i idan itotal iasset 

iturnover iberpengaruh isignifikan iterhadap 

iprofitabilitas. 

20. 

Pengaruh iWorking 

iCapital To iTotal iAssets, 

iDebt iTo Equity iRatio, 

iTotal iAsset Turnover 

iDan iNet iProfit Margin 

iTerhadapi Pertumbuhan 

iLaba iPada iPT Bukit 

iAsam i(Persero) iTbk 

Periode i2009-2014 

(Erawati i& iWidayanto, 

i2016) 

11 36 

Berdasarkan ihasil ipengujian iuji iF idapat 

disimpulkan ibahwa iWCTA, iDER, iTAT idan 

iNPM tidak iberpengaruh isignifikan iterhadap 

ipertumbuhan laba. iDapat ihal iini idapat 

idisimpulkan ibahwa irasio WCTA, iDER, iTAT, 

idan iNPM ibukan ifaktor itetap yang 

imempengaruhi ipertumbuhan ilaba iPTBA 

melainkan ikarena ifaktor ilain. i 

21. 

Analisis iPengaruh 

iGrowth Opportunity, iNet 

iWorking Capital, Dan 

iCash Conversion iCycle 

iTerhadap Cash iHoldings 

Perusahaan Sektor 

iPertambangan 

(William i& iFauzi, i2013) 

19 14 

1. iVariabel igrowth iopportunity, ivariabel inet 

iworking icapital i, idan ivariabel icash 

iconversion icycle imempengaruhi ivariabel icash 

iholdings isecara iparsial. i 

2. iVariabel igrowth iopportunity, inet iworking 

icapital idan icash iconversion icycle 

imempengaruhi ivariabel icash iholdings isecara 

isimultan. 

22. 

Analysis iOf iDebt iTo 

iEquity Ratio, iFirm iSize, 

iInventory Turnover, 

iCash iTurnover, Working 

iCapital iTurnover And 

iCurrent iRatio iTo 

Profitability iCompany 

(Study On iMining 

15 32 

Cash iturnover iberpengaruh ipositif iterhadap 

profitabilitas, isedangkan idebt ito iequity iratio 

idan working icapital iturnover iberpengaruh 

inegatif terhadap iprofitabilitas. iFirm isize, 

iinventory turnover dan icurrent iratio itidak 

iberpengaruh iterhadap profitabilitas. i 
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iCompanies Listed iIn 

iBEI iPeriod i2010-2013) 

(Fitri iet ial., i2016) 

23. 

Pengaruh iGrowth 

Opportunity, iNet 

iWorking Capital, iCash 

iConversion Cycle iDan 

iLeverage Terhadap iCash 

iHolding Perusahaan 

(Zulhilmi, i2015) 

12 20 

1. iGrowth iopportunity idan iNet iworking 

icapital iberpengaruh ipositif iterhadap icash 

iholding. i 

3. iCash iconversion icycle idan iLeverage 

iberpengaruh inegatif iterhadap icash iholding. i 

24. 

Pengaruh 

iLeverage,Working 

Capital iTurnover, 

iKebijakan Dividen, iDan 

iPrice iEarning Ratio 

iTerhadap iNilai 

Perusahaan iPada 

perusahaan Consumer 

iGoods iIndustry Yang 

iTerdaftar iDi iBursa Efek 

iIndonesia 

(Citra iet ial., i2020) 

14 23 

Uji iF imenunjukkan ibahwa ivariable ileverage, 

working icapital iturnover, ikebijakan idividen 

idan price iearning iratio iberpengaruh iterhadap 

inilai perusahaan isecara isimultan. iHasil 

ipembahasan dengan iuji it i imenunjukkan i 

ibahwa i ivariabel leverage, i iworking i icapital i 

iturnover isecara i parsial i itidak iberpengaruh 

idan isignifikan iterhadap nilai iperusahaan, 

isedangkan ikebijakan idividen, idan price 

iearning iratio iberpengaruh iterhadap inilai 

perusahaan isecara iparsial. 

25. 

Efficiency iOf iWorking 

Capital iOn iCompany 

Profitability iIn 

iGenerating ROA i(Case 

iStudies iIn iCV.i Tools 

iBox iIn iSurabaya) 

(Sutanto i& iPribadi, 

i2012) 

21 21 

Hasil ipenelitian iini imenunjukkan ibahwa 

isebagian perputaran imodal ikerja ibersih 

imempunyai idampak yang isignifikan iterhadap 

iROA iperusahaan. iSelain itu, irasio ilancar, 

iperputaran ipiutang, idan iperputaran modal 

ikerja ibersih isecara isimultan iberpengaruh 

signifikan iterhadap iROA iperusahaan. i 

26. 

Pengaruh iGrowth 

Opportunity, iNet 

iWorking Capital iDan 

iCash iFlowi Terhadap 

iCash iHolding 

(Gunawan, i2016) 

24 27 

1. iMenunjukkan ibahwa ivariabel ilain iyang 

itidak idigunakan idalam ipenelitian iini 

iberpengaruh isignifikan iterhadap icash iholding. 

I 

2. Penelitian iberikutnya isebaiknya 

imemperpanjang irentang iwaktu ipenelitian 

iuntuk imendapatkan ihasil iyang ilebih ibaik.  

3. Penelitian iberikutnya imenggunakan 

iberbagai ijenis isektor iekonomi iyang iberbeda 

iuntuk idapat imelihat ikeputusan imanajer idalam 

imenetapkan itingkat icash iholding iyang 

iditetapkan ioleh iperusahaan. i 

27. 

Pengaruh iWorking 

iCapital Turnover 

i(WCTO), iTotal Assets 

turnover i(TATO), 

Operating iProfit iMargini 

(OPM), iReturn iOn 

iAssets (ROA) iDan iNet 

iProfit Margin i(NPM) 

iTerhadap Perubahan 

iLaba 

(Nuriainika iet ial., i2015) 

20 19 

1. Menunjukkan ibahwa ivariabel ilain iyang 

tidak idigunakan idalam ipenelitian iini 

berpengaruh isignifikan iterhadap icash 

holding. 

2. Penelitian iberikutnya isebaiknya 

memperpanjang irentang iwaktu ipenelitian 

untuk imendapatkan ihasil iyang ilebih ibaik.  

3. Penelitian iberikutnya imenggunakan 

berbagai ijenis isektor iekonomi iuntuk idapat 

melihat ikeputusan imanajer idalam 

menetapkan itingkat icash iholding iyang 
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ditetapkan ioleh iperusahaan. 

28. 

The iEffect iOf iCapital 

Working iManagement 

iOn 

The iProfitability 

(Mulyono iet ial., i2018) 

9 20 

Menunjukkan ibahwa ipercepatan ijumlah ihari 

penjualan idalam ipersediaan idan iutang imampu 

meningkatkan iprofitabilitas iperusahaan ipupuk 

milik negara. iPerusahaan ipupuk inegara iharus 

mempercepat iperputaran ipersediaan idan 

pembayaran kewajiban ikepada ipemasok iuntuk 

meminimalkan risiko ikerugian ivaluta iasing, 

mengingat i80% ibahan baku imasih idiimpor. i 

29. 

Pengaruh iWorking 

iCapital To iTotal iAsset, 

iOperating Income iTo 

iTotal iLiabilities, Total 

iAsset iTurnover, Return 

iOn iAsset, iDan Return 

iOn iEquity terhadap 

Pertumbuhan iLaba iPada 

Perusahaan iManufaktur 

Yang Terdaftar iDi iBursa 

iEfek Indonesia 

(Erawati i& iWidayanto, 

i2016) 

12 17 

Operating iincome ito itotal iassets, ireturn ion 

investment, iand ireturn ion iequity ihave ia 

ipositive impact ion ithe irevenue igrowth iof 

imanufacturing companies, iwhile iworking 

icapital ito itotal iassets and itotal iasset 

iturnover ihave ian iimpact ion ithe revenue 

igrowth iof imanufacturing icompanies. i i 

30. 

Pengaruh iCurrent iRatio, 

Working iCapital iTo 

iTotal Assets, iDebt iTo 

iEquity Ratio, iTotal 

iAssetsiTurnover Dan 

iProfit iMargin Terhadap 

Perubahan iLaba 

(Pramono, i2015) 

8 26 

The iresults ishowed ithat ithe iliquidity iratio 

ihad ia large inegative iimpact ion ichanges iin 

iearnings. Working icapital ion itotal iassets ihas 

ia inegative impact, ibut iis inot imaterial ito ithe 

ichange iin earnigs. iThe idebt ito iequity iratio 

ihas ia isignificant negative iimpact ion ichanges 

iin iearnings. iTotal asset turnover ihas ia ilarge 

ipositive iimpact ion ichanges iin earnings. iNet 

iprofit imargin ihas ia ilarge ipositive impact ion 

ichanges iin iearnings. i 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Pada grafik 1.4, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa jurnal atau artikel yang terakreditasi sinta 1-3 

sebesar 20% atau sebanyak 6 jurnal atau artikel, untuk jurnal yang terakreditasi sinta 4-6 sebesar 10% 

atau sebanyak 3 jurnal atau artikel dan sisanya sebanyak 70% atau sebanyak 21 jurnal atau artikel 

berstatus non sinta. 

Grafik 1.4 Sinta dan Non Sinta 
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Pada grafik 1.5, hasil penelitian yang dilakukan terkait studi literatur jurnal ini menunjukkan bahwa 

jurnal yang diteliti ada sebanyak 29 jurnal atau artikel yang berasal dari Indonesia tetapi dari kota yang 

berbeda karena perusahaan yang diteliti merupakan perusahaan di seluruh Indonesia. Terdapat 1 jurnal 

yang berasal dari negara India tepatnya di Midnapore, jurnal ini meneliti salah satu perusahaan yang 

berada di India. 

5. Kesimpulan 

 

Dari hasil penelitian jurnal atau artikel yang dikaji dapat disimpulkan bahwa sebagian besar sampel 

jurnal dengan dua jenis metode penelitian, memberikan hasil bahwa Working Capital Turnover atau 

perputaran modal kerja memiliki pengaruh secara aktif dan signifikansi dalam Profitability atau 

profitabilitas perusahaan dengan menggunakan Net Profit Margin dalam Perusahaan-perusahaan 

Manufaktur pada berbagai sektor. Jurnal atau artikel yang mengambil topik mengenai “Pengaruh 

Working Capital Turnover Terhadap Profitabilitas Perusahaan” ada sebanyak 30 jurnal atau artikel 

yang membahas.  

Saran 

Dari hasil penelitian ini, saran yang dapat kami berikan kepada perusahaan manufaktur untuk dapat 

memanfaatkan dan mengelola dengan baik modal kerja yang dimiliki sehingga dapat memberikan 

manfaat secara optimal dan akan memberikan pengaruh signifikan terhadap profitabilitas perusahaan. 
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